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El mirador

Talon de Aquiles J

El excedente de los gastos
sobre los ingresos persiste
cuando la economia espanola
experimenta un crecimiento

Ademas, en los dltimos
cuatro anos no se ha visto
reducido. Veremos si la
receta del gobernador del
Banco de Espanha nos salvara
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Afma]es de la década de los
nNovents, en la tercera fase
Unién Econdmica y Mone-
taria, con ¢l dnimo de armonizar
las politicas econdmicas que ser-
wvian de complemento a las politi-
cas monetarias, y conseguir asf el
éxito en la adopcidn del euro co-
mo moneda dnica, los estados se
vieron obligados a cumplir los
cliatro criterios de convergencia
que, de forma resumida, reque-
rian: el logro de una alto grado de
estabilidad de precios; finanzas
piiblicas en situacitn sostenible;
respeto de los médrgenes normales
de fluctucion que establece e me-
canismo de tipos de cambio del
Sistema Monetario Europeo v que,
todo lo anterior se reflejara en los
niveles de tipo de inten®s a largo
plazo.

Precisamente, cumplir con el se-
gundo de los eriterios de conver-
FENCia, mantener unas finanzas
puiblicas sostenibles, pasa por el
integro cumplimiento del prinei-
pio de estabilidad presupuestaria.
Principio que, a nivel eurnpeo, tie-
ne si reflejo en el articulo 126 del
Tratado de Funcionamiento de la
Unidn Europea (TFUE) v a nivel

Arenal

interng, en el articulo 135 de la
Constitucidn Espafiola,

A nivel europen, la observancia
de la disciplina presupuestaria re-
cae sobre Comision Europea,
quien la realiza atendido a dos cri-
terios hdsicos: el del déficit piblicn
y el de la deuda piblica, Asi, exis-
te deéficit pliblico excesivo cuando
la proporcidn entre el déficit pa-
hlico previsto o real y el FIB (a
precios de mercado) sobrepasa el
3%, a menos que la proporcidn
haya descendido sustancial v con-
tinuadamente v legado a un nivel
que se aproxime a ese 3%, o bien,
amenos que el valor de referencia
se sobrepase solo excepeional y
temporalmente, v la proporcidn se

mantenga cercana 3%, Por otro la-

do, existe deuda pabica excesiva

cuando la proporcicn entre la deu-
da puiblica y el PIB (a precios de
mercado) sobrepasa el 60%, a me-
o que la proporcitn disminuya
suficientemente v se aproxime a
un ritmo satisfactorio al valor de
referencia.

Sobrepasar dichos lmites (salvo
en los casos expresamente excep-
cionados) conllevard la interven-
cifin de la Comision Europea v la
necesidad de que los Estados
adopten las medidas oportunas
para cumgplir con la discipling pre-
supuestaria. Como ha venido pa-
sado y pasa en el caso de Espara,

Tal y como apunta Pablo Her-
nindez, gobernador del Banco de
Espafia, uno de los principales re-
tos 8 corto plazo de nuestro pais
es rebajar el nivel de deuda pabli-
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«La debilidad s la Gltimo que &l hombre confiesa,
por lo misma que es lo primena que tiengs.

ea, que a cierre de 2018 se situd
en el 97% del PIB (60 puntos por
encima de 2007 v un 37% supe-
rior al limite marcado por Furo-
pal. En cuanto al défieit piiblico, si
bien la proporcion es del 2,5% (in-
ferior al 3% de referencia estable-
cido por la UE), lo grave es que, a
nivel interno (v asi lo dice el arti-
cule135 de la Comisidn Europea)
nuestro déficit es estrictural, esto
es, el excedente de los gastos so-
bre los ingresos persiste cuando la
ECONMMiR eXPerimenta wun creci-
miento a su mis alta tasa de em-
pleo v, ademss, no se ha visto re-
ducida en los dldmos ouatro afios.

£ Como aconseja el gobernador
reducir esos médrgenes y converger
hacia la estabilidad presupuesta-
rin? Segin él, se puede mejorar la
eficiencia del gasto y redefinir la
estructura de ingresos mediante la
reduccidn de beneficios fiscales, lo
que determinard un aumento en
la recandacidn.

Lo que queda por ver es si el im-
pacto en el bolsillo del contribu-
vente salvard a Espafia de su taldn
de Aquiles o si, simplemente, sirve
para parchear el informe definiti-
vo que se envie a la Comisidn.




