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B 1.a figura juridica de las ETVE permite la
elusidn fiscal en Espafia

Fl Gobierno mantiene la exencion fiscal a las empresas transnacionales con un
instrumento propio de paraisos fiscales: las Entidades de Tenencia de Valores
Extranjeros. En 2009 se movieron en Espafia 83.700 millones sin pagar
impuestos, el 18% de la inversidn extranjera

José Waria Rivero / Madrid

El afan recaudatorio del Gobierno, su ansia por rebajar el 8,61% de déficit, le ha lievado a subir la
plastilina con la que juegan los escolares y los crisantemos que acompafian a los muertos en el
ataiid, ademas de otros tantos productos y servicios desde una corrida de rejones a una Fanta de
naranja. Pero existe un impuesto o, para ser mas concretos, una figura juridica que permite la
exencion de tributar que el Ejecutivo no ha tocado. La ha dejado como est, o sea, con ninguna
carga impositiva. Se trata del aplicado a las entidades de tenencia de valores extranjeros, las ETVE.
Una de esas siglas que implican bajisimo pago de tributos. En las SICAV se consigue algo parecido
por un abuso de Ia ley, pero en las ETVE se logra porque la ley asi lo permite. i la primera es para
y usada preferentemente por nacionales, la segunda esti pensada para extranjeros.

La ETVE no es més que un instrumento fiscal con el que competir para atraer inversiones a Espafia. Con esa
pretension se aprobd en 1995. De hecho, en su origen, estuvo ligado a empresas de la industria, pero fue
ampliandose. Se Irata de que una empresa no residente se asiente en Espafia como propietaria de otra que da
servicio en diferentes paises europeos. En estos, tributara por la actividad que desarrolle alia través del
Impuesto de Sociedades. También pagara por los dividendos que obtenga. Cuando toque repatriar los dividendos
a la matriz, Ia radicada en Espafia, no tendra que abonar nada por ellos. De esa manera, pasaron por Espafia en
2009, sin pagar peaje tributario, 83.700 milones, el 18% de la inversion extranjera de aquel afio.

Si esa misma actividad la realizara una ‘persona fisica’ o una ‘persona juridica’, hubiera pagado impuestos. Con
esa discriminacion, el Estado consigue que grandes sociedades internacionales se asienten en Espafia con el
objeto de que creen empleo, alquien o compren oficinas y, ya i, tributen por todo ello. Aunque a veces no sea
asi, como sucedio con ‘Exxon Mobil Spain’.

La compaiiia petrolifera ‘Excon Mobil a través de su filal espafiola ha estado moviendo una media de 5.000
millones de euros por afio sin pagar impuestos por ello. Es mas, la declaracion le resultd negativa en un ejercicio
fiscal. No fue mucho: 1'S milones de euros por demostrar una base imponible negativa. Segln sus datos.
mercantiles, tenia menos de cinco empleados. Segin los conocedores de la compaiia, uno. Viodafone, que utiizo
tambign la ETVE, tenia més empleados y més atrevimiento: se atribuyd unos 1.000 milones de euros como
impuestos negativos. Lo que provocd que Hacienda acudiera a los tribunales por considerar que los calculos de
Ia telefonica eran incorrectos. El tribunal falld a favor del fisco.

Estos (itimos ejemplos pueden resullar escandalosos, pero simplemente son la perversion méxima de una
practica habitual que sirve para competir con los socios que emplean estrategias simiares y en la que Hacienda
presiente que se da el fraude: “Ese es el motivo por el cual ni el anterior Gobierno ni el presente va a modificar la
legislacion sobre las ETV. Nada que pueda implicar tocar las operaciones financieras de empresas
transnacionales. Todos los paises hacen lo mismo. A no ser que se produjera un cambio en toda Europa que
pusiera a todo el mundo en igualdad de condiciones no se atreverian®, cree José Maria Molinedo, secretario
general de Ios Técnicos del Ministerio de Hacienda (Gestha),

Pero de momento, Reino Unido expone sus convenios con paraisos fiscales para llamar la atencion de las
empresas; Holanda y Luxemburgo lucen sus exenciones a lo ETVE con los holdings’; Liechtenstein y Austria se
pavonean de sus regimenes fiscales que llevan a tributar menos por ganar una Eurocopa allique en el pais cuyo
escudo llevan bordado en el pecho los héroes nacionales que lograron la hazafia, la de ganar el campeonato, no
la de evadir impuestos. E Iranda juega con su bajo Impuesto de Sociedades, el cual defendio d Ia pretension
alemana de subirlo a cambio de aumentar el rescate. De esa manera, por ejemplo, Gooole utiiza filales en landa
y Holanda para, mediante un simple sistem, acabar derivando dividendos a las Bermudas, paraiso fiscal aparte
de terrenal.
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GUien considera que es un fraude, entre elos la mayor parte de los fiscalistas tedricos. Pero hay otros que
estiman que se trata de ‘economia de opeion’. Es decir, sila ley lo permite, la empresa los puede utiizar si opta
por ello”

Lamentablemente, no todas las empresas pueden ‘optar’ por ello, como bien sabe Herndndez: “Necesitas de las
m muy bien la tributacion internacional. Que se hayan leido los convenios de doble
impesicién, que hayan analizado Ios pros y contras de cada paraiso fiscal o pais de baja tributacién... que
encuentren el vinculo entre convenios y paraises mas rentables para la empresa a la que asesoran”

Escribir en Google ‘convenio doble imposicion’ seguido del nombre de cualquiera de las grandes firmas de
abogados o consultaria espafiolas, evidencia, sin necesidad de una mayor investigacion, que dichas compafias
son capaces de ofrecerles esos complejos estudios: de ayudar a sus clientes a ahorrar en tributacion sin
saftarse la ley.



